钢铁行业分析报告

一、行业拐点得到确认，钢铁行业投资价值凸现

2002年国际、国内钢材市场虽历经风波，但钢材价格总体上呈稳步回升的趋势。亚洲地区已经成为世界钢铁产品的主要消费地区，由于亚洲国家和地区，尤其是中国、韩国和东南亚的经济增长迅速，拉动了对钢铁产品的需求。2002年是我国加入WTO的第一年，也是我国钢铁行业不平静的一年。由于高关税、配额制等钢材贸易壁垒的取消，市场经营环境急剧变化，钢材市场行情跌宕起伏。2002年，我国钢铁行业经受了WTO带来的压力和冲击、经历了运用世贸规则实施临时保障措施和最终保障措施。在和国际接轨的步伐中，国内市场和国际市场的联动性在进一步加强，而我国的钢铁行业政策更是紧扣国际脉搏。从钢材市场价格运行态势看，我国钢材价格伴随国际价格脚步，在2002年初创出近20年的低位，经过这一年多的国际、国内市场考验，行业拐点得到确认。2003年3月份以来的钢材价格下跌，可以认为是价格涨幅过大的合理回归。
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图1、近年我国主要钢材综合价格走势

资料来源：钢材信息。     
从世界范围看，全球经济已经度过最困难时期，正处在恢复之中。据国际钢铁协会调查资料，2002年国际钢材表观消费量（实际估算）为7.84亿吨，比上一年增加2.0%。而中国2002年达1.82亿吨，比2001年增加7.0%。国际钢铁协会（IISI）在罗马召开的第36次年会上，发表了如下的预测：2003年世界的钢铁的表观消费预计是8.41亿吨，比2002年增加4.9%。特别是消费增加显著的中国，预计2003年表观消费1.9亿吨，比上一年增加4.5%，维持高增长。中国将会成为世界钢铁消费的牵引车。IISI预测世界GDP的增长率为2003年2.9%(2001年1.1%，2002年1.7%)，中国GDP的增长率为2003年7.8%（2001年7.3%，2002年7.5%）。而根据目前国际、国内经济和钢铁行业实际运行情况看，2003年钢铁行业的生产和消费增长将完全可能再次超过IISI的预测。

2003年一季度全球钢材消费量为20124.4万吨，同比增长7%。除独联体外，世界主要地区钢材消费量均有不同程度的增长。一季度，北美钢材消费量为2916.3万吨，同比增长6%；欧盟为3657.7万吨，增2.7%；独联体为816.9万吨，降5.5%；亚洲为8410.6万吨，增16.6%。其中，中国为5194万吨，增23.7%；日本为1734.5万吨，增6.7%；韩国为10108.6万吨，增3.6%；中国台湾为463.4万吨，增13.6%。从一季度主要地区钢材消费所占的比重来看，北美、欧盟、独联体等地区都有所降低，只有亚洲增加。一季度亚洲地区钢材消费占全球消费比重已达到41.8%，比去年同期上升3.4个百分点，主要是中国占全球消费比重已达到25.8%，比去年同期上升了3.5个百分点。中国在2002年被国际公认为世界钢铁消费的牵引车后，2003年对国际钢铁行业的影响力在进一步加大，我国钢铁行业到了“不是中国看世界，而是世界看中国”的时候了。

图2、2002年世界各区域钢产量
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图3、IISI国际、国内经济增长与钢材消费预测
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二、非典难撼中国钢铁工业大局
来自国家统计局的信息显示，今年1-4月份，我国工业经济效益同比增加18.6点，继续保持较高水平，外商及港澳台投资仍较去年增加。有关专家表示，“非典”疫情在短期内并不会对中国工业的发展造成太大影响。国家统计局5月26日发布的消息显示，1-4月份，我国工业经济效益综合指数为137.2，比上年同期提高18.6点，工业经济效益总体水平仍然较高。单就4月而言，外商及港澳台工业投资增加值达867亿元，比去年同期增加18%，较3月只下降了1个百分点。第二季度，一场突如其来的非典型肺炎疫情在我国蔓延，国民经济的发展受到影响，投资、消费、出口“三驾马车”对经济增长的拉动力将会不同程度地受到削弱。有关专家认为，如果政府能够将“非典”事件的影响范围控制在一定地区之内，并在今年六月中旬之前基本消除“非典”事件的经济影响，那么“非典”事件对宏观经济的影响将是局部的，对国民经济增长的影响在四百五十亿元人民币左右，约占国民经济总量百分之零点五。

与旅游、餐饮业不同，工业生产的正常秩序并没有被打乱，仍在有序进行中。短期内，‘非典’疫情对工业经济效益影响甚微。稳定、宽松的投资环境，低成本的劳动力和广阔的市场是吸引外国直接在华投资的基本因素，当这些因素没有被改变时，外商是不会因为暂时的疫情而放弃在中国的投资的。由于“非典”，目前一些外商的商务活动可能取消或推迟。这难免影响到第二季度外商执行直接投资合同，从而使第二季度和第三季度外商投资的数额下滑。但即使今年第二季度的引资增势放缓，随着疫情形势的逐渐乐观，也不会影响到长期的趋势，中国全年吸引外商直接投资仍有望保持高速增长态势。

    今年以来，我国宏观经济继续保持良好运行态势，连续实行了五年多的积极财政政策，为钢铁工业带来了发展机遇，促进钢铁工业持续稳定增长。1-4月份，冶金行业产销两旺，经济效益明显提高，在全国累计生产钢和钢材6573.15万吨和6926.88万吨、同比增长19.35%和16.92%的同时，重点大中型冶金企业累计实现销售收入、利税和利润总额分别1787亿元、273.5亿元和128.9亿元，同比分别增长38.81%、92.02%和2.11倍，企业经济效益和主要经济指标均创近年来最好水平。

    通过研究应对非典型肺炎影响，国务院制定“一手抓防治非典型肺炎这件大事，一手抓经济建设这个中心”战略，提出做好当前经济工作的措施，包括加大投资力度，当前要对已经确定的重大工程项目，加快建设进度。国债和预算内建设资金要优先安排“非典”防治工作急需的项目，加强公共卫生基础设施建设，加大对老工业基地调整改造的支持力度。公共基础设施的建设无疑将拉动对钢铁的需求。
    从行业来看，今年汽车行业、房地产、机械制造、交通运输等对经济增长的贡献率依然强劲。而作为钢铁行业下游产业，这些行业的强势，是支撑钢铁行业需求增长的根本。
    汽车工业：今年第一季度，我国共生产汽车101.97万辆，同比增长54.7%，其中，轿车39.80万辆，同比增长127.28%。按这样一个速度发展，全年的汽车产量将超过400万辆，超过法国，达到世界第四。
    机械制造业：2003年国家将继续实行积极的财政政策，继续发行１４００亿元国债，预计，２００３年石化、冶金、电力及城市基础设施等项目投资将会对通用机械继续保持旺盛需求。
    集装箱运输：据IMF最新预测，2003年世界经济将增长3．3％，高于2002年0．6个百分点，呈现出继续回升的态势。相对良好的经贸发展环境对2003年的国际集装箱运输市场发展形势预期提供了支持。预计2003年，太平洋东行航线的集装箱运量将至少上升8％（其中中国上升14％），西行航线增长约4％。从远东到美西的货物中，60％将来自中国（包括香港）。2003年亚洲出口至欧洲的贸易额将继续保持强劲的增长。亚欧西行航线的集装箱运量预计增长5％，东行航线预计增长8％，地中海远东航线预计增长5％左右。
    城市管网：根据规划，到2005年，我国148个城市7 000万人口将使用天然气，2010年270个城市约1．5亿人口使用天然气。因此各地的城市天然气管网建设将进入高峰期。钢结构：随着钢结构住宅产业化进程的不断加速，高频焊接H型钢、热轧H型钢，冷轧薄壁型钢、C型钢、Z型钢等需求明显上升，预计到2005年，我国钢结构住宅的钢骨结构用钢量将达到500万吨。
    另外，非典虽然对民航、旅游、餐饮、商贸、出租车、房地产等行业造成冲击，但相应的其它行业却出现了发展机会，如自行车、电扇、微波炉、卫生设施的建设等。
从钢铁行业的季节因素看，一般来讲，3季度因为秋收季节民工返农，下游加工业开工率降低，钢材消费处于淡季。而今年由于2季度受非典影响，建筑业和加工等的生产经营进度不同程度地受到影响，在非典得到基本控制后，为完成年度生产经营任务，这些产业将可能在3季度突击提高开工率，从而减缓钢材消费的淡季程度。

三、政策导向：保障措施第二阶段对国内企业影响不大 

    商务部近日发布2003年第18号公告，对最终保障措施中的部分钢铁产品，自2003年5月24日起在配额到量后,不再加征特别关税。
    这一公告主要是针对去年下半年以来，一些板材类产品价格大幅上涨，造成家电、电子设备制造等下游企业生产成本不断上升，从而陷入生产极度困难的境地的情况而提出的。这一政策出台对保障国内相关行业的市场秩序，特别是缓解家电等企业的困难将起到积极的作用。不仅大大降低了生产成本，更解决了原材料难以保证供应的难题。对众多家电企业来说，无疑是一个利好。
    为防止国际钢材市场的过剩钢材冲击国内市场，保证国内钢铁行业的自身利益，维护钢铁行业的正常发展，我国采取对5种板材类产品实施3年的保障措施。政策实施以来已取得明显效果。但对一个行业的保护，势必会对一些相关行业产生一定的消极影响，为平衡相关行业的正常利益,对措施进行适当的调整也是合理的。目前美国201条款，已对钢材保护进行了第7批豁免。但整体看，保护措施仍然存在而有效。
    从目前的进口情况看，截止到4月底进口板材累计达到1092万吨，增幅达到73.5%。在如此高的增长速度的情况下，国内冷、热板价格1季度达到高点，尤其是2、3月份1.00mm冷板更是达到了5000元/吨、3.00mm热板达到了3600元/吨的高位，一时间钢铁成了社会舆论的焦点。进入3月下旬，虽然冷、热板出现大幅回落，但1.00mm冷板、3.00mm热板仍处于4200元/吨、3000元/吨的水平。
    从被免除的品种看，与第一次免除的部分品种相似，主要是一些超薄规格，材质要求较高的国内企业基本不生产或难以生产品种，且大部分已得到生产企业的认可，因此对国内生产企业的市场占有率不会造成影响。对板材进口价格的影响，实际上已被市场所消化。此外，近期出台的对从俄罗斯等国进口的冷轧板提出反倾销调查，对低价进口钢材已产生警示作用。而且，由于前期板材价格的大幅回落，也将使中间商的投机行为大大减小，进口钢材压力会逐步缓解。因此，价格再大幅下降的可能性很小。通过此次调整将使保障措施更加完善而有效。
    保护措施所涉及的上市公司主要是宝钢股份、鞍钢新轧、太钢不锈、武钢股份等生产薄板类产品的公司，近期企业的钢价已随市场价格的回落进行了调整，目前板材类产品的价格仍处于涨价期间的中高水平，且仍处于供不应求的状况。因此，板材类公司仍会有较好的业绩预期。

四、钢材不同品种价格走势出现分化，价值回归是2003年主旋律

在2002年钢材综合价格急剧变化的态势中，板材产品价格表现“一枝独秀”，在推动钢材综合价格指数上涨过程中，扮演了重要角色。进入2003年2季度，板材价格的大幅下挫同样引起钢材市场的大幅震荡。从2003年1-5月份钢材市场价格看，建材价格保持强势，而板材价格大幅下跌。型材价格相对稳定，但由于中板的替代因素，受板材价格下跌影响而有所回落。

图3、我国主要板材价格走势
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从目前情况看，主要钢材消费城市，无论是热轧板卷还是冷轧板卷价格均已全面企稳。全国21个主要城市3.0mm热卷和1.0mm冷卷平均价格分别为2976元/吨和4242元/吨。主要板材品种今年累计跌幅在20%左右，处于2002年10月份水平，与2002年初相比仍有40%左右涨幅，板材价格的下跌可以认为是大幅上涨后的合理回归。目前，板材价格出现出厂价与代理销售价格倒挂的现象。根据供需矛盾分析，预测下半年板材价格仍有5%左右的下跌空间。 

我国板材市场有近50%依靠进口，进口的冲击是影响我国板材价格的关键因素。今年截止到四月底进口板材增幅达到73.5%。在市场忧虑国家保护措施松动以及新的进口配额下发的氛围中，板材价格终于出现大幅下跌。5月24日，最终保护措施进入第二阶段实施阶段，新配额下发，保护措施范围以内国家的钢材品种又恢复正常的低关税报关。最终保护措施第二阶段从2003年5月24日至2004年5月23日，为期365天。涉及6个国家和地区（韩国、日本、台湾、俄罗斯、乌克兰、哈沙克斯坦）的五大类产品（热轧普薄板、冷轧普薄板（带）、彩涂板、无取向硅电钢、冷轧不锈薄板（带））36个税则号。总配额量为1087.94万吨。第二阶段配额较第一阶段的日平均配额量增加5％，各品种日均配额量增加情况分别为：热轧普薄板增加3％，冷轧普薄板（带）增加5％，彩涂板增加15％，无去向硅钢增加40％，不锈钢薄板（带）增加10％。虽然冷热轧薄板配额量增加幅度较小，但第二阶段配额数量是为期一年的配额总量，因此在今年下半年，在国家不对保护措施作出调整的情况下，进口配额的使用量是相当充足的，可以认为下半年对进口材的限制度几乎是没有。在这样的政策背景下，下半年是否能够控制住进口材的大量进入将会对国内市场的冷热薄板走势起到决定性的影响。从目前情况上看，国内几主要钢材进口港均集聚了较大量等待报关的资源，黄埔港口等待报关的资源量大约在30万吨以上，而常熟港口等待报关的资源也在20万吨左右，这相当于港口一个月正常的进口量，因此短期内又一轮的集中进口已难以避免。不过，这些集中在港口的资源均属于高价位套牢资源，进口商惜售心态可想而知。而我国目前对钢铁产品进口仍采用专营制，钢材进口商和代理商的资金情况将有可能最终决定钢材实际进口量的情况。

从近期国际市场行情来看，虽然欧州和东南亚市场薄板价格仍保持较为坚挺的走势，但随着中国和美国市场两个占全世界板材消费量31％的地区价格大幅下跌影响下，下半年国际市场价格是否还能保持当前的坚挺走势很值得怀疑，特别是美国市场的热轧价格已下跌至260元/吨，预计今后几个月还将可能跌至220美元/吨，日韩、独联体以及中国台湾等主要向我国出口钢材的国家或地区将被迫从美国市场退出（且有消息说，鉴于目前美国钢铁业所面临的危机，美国钢铁生产商建议政府继续实施201条款，布什政府将在9月份讨论决定是否继续对钢铁行业进行保护。）而中国市场虽然板材价格从3月份开始大幅下跌，但下跌之后，目前薄板价格仍高于国际市场平均价格（二季度，国际市场热轧板卷平均价格为307美元/吨，而中国市场平均进口价格为333美元/吨（非独联体），冷轧板卷国际市场平均价格为393.5美元/吨，而中国市场平均价格为450美元/吨（非独联体）。镀锌板卷国际市场平均价格为413美元/吨，而中国市场平均价格为535美元/吨（非独联体）。）可见对于中国市场的出口价格还有较大的下跌空间，国内市场进口资源的过量冲击向低价冲击的转变，是很值得我们关注的。 
导致板材价格大幅波动的另一客观因素是产能的大幅增长。根据我国钢铁协会资料，2002―2003年度我国重点冶金企业产能增加最明显的是热轧薄板（带），约增加1520万吨，相当于钢材主要生产能力新增总量的58.9%。如果这一产能完全释放，相当于2002年度我国热轧薄板（带）消费总量的30%以上。供应的大幅增加必然引起价格的下跌，并通过传导，引发中板和高附加值冷轧、镀锌等板材价格的下跌。

图4、我国主要建筑用钢材价格走势
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国内建筑钢材市场延续2002年强势，线材螺纹钢市场价格呈现大幅上涨的行情态势。目前全国主要城市22省直辖市和省会城市，φ20-25mm螺纹钢成交均价在2727元/吨。φ6.5普线在2659元/吨，φ6.5高线在2703元/吨，较上周上涨21元/吨。建筑钢材平均价格较2002年初累计上涨27%左右。
   我国建筑钢材的价格基本上由内需决定，而2003年推动建筑钢材的价格上涨的内在因素还是原材料价格的上涨导致冶炼成本上升。近期，全部的钢厂均上调线材螺纹的出厂价格，价格调整的幅度普遍较小。从市场反馈的信息来看，在钢厂全面上调价格的影响下，部分小钢厂也正逐步拉升产品的出厂价格，使进入市场的新资源成本有所上升，对目前市场价格取到良好的支撑作用。目前国内部分地区线材螺纹市场库存量有所上升，市场资源供应量的充足，也使市场价格上涨的幅度有所减缓。
从国内各地市场情况来看，目前剔除非典因素，建筑钢材市场应该处于市场旺季。各地市场成交量继续保持平稳，在钢厂资源供应量回升的影响下市场资源供应充足，部分地区市场库存量出现小幅回升，由于目前线材螺纹市场价位相对出现较高的水平，市场价格上涨的压力有所增加，预计后期大部分市场将保持平稳，部分市场价格较低的区域市场价格继续保持小幅回升的可能性较大。 
图5、我国主要型钢价格走势
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型钢（包括H型钢、槽钢、工字钢等）作为一种绿色环保建材迅速获得市场的认可。在国内，热轧型钢已广泛应用于电力、化工、电子、冶金、桥梁、机械制造、海洋石油平台、民用建筑以及城市地铁、场馆等市政设施。进入4月份后，型钢市场价格呈现出小幅波动的态势，销售价下浮了30-50元/吨，而大规格产品的出厂价有所上扬。4、5月份，尽管受“非典”影响，加上节日长假，工作日减少，但需求的势头很好，国内销售环比增长15%这是促使国内市场价格稳定的最大支撑。从年度比较看，型钢平均价格下跌幅度在3%左右，而与2002年同比上涨20%左右。业内人士认为，随着需求的增加，后市仍将看好。
    近期型钢市场出现的价格波动，主要是受板材市场价格大幅震荡回落的影响。普通中板的市场销售价远低于热轧H型钢价格，且中板市场价格还在继续趋回落走低态势。因此，一些钢结构制造厂家原来直接购买热轧型钢，现在改为用板材焊接的型钢，这对型钢市场带来了一定的冲击。
    还有，由于热轧卷板市场价格的大幅下跌，一些带钢和型材生产厂家将产能转向型钢，有的钢厂以窄板或带钢用于生产焊接型钢和其它型材，而其价格与热轧型钢相比，具有一定的优势。因此，这种焊接型钢被一些最终用户所看好，从某种程度上促使了整个型钢市场价格的震荡回落。
    再有，今年国际型钢市场并不看好，整体价格趋低，如美国的H型钢供大于求，市场价格一般在320美元/吨，而以往高的时候在340-345美元/吨；欧洲市场的H型钢价格也在320元/吨，我国的H型钢出口价格基本与国际市场接轨，并没有竞争优势。据H型钢贸易商反馈信息，今年H型钢的国外订单基本没有，出口继续受到影响。这也是导致目前市场价格波动的一个因素。国内H型钢市场价格却由原来与国际市场价格接轨，逐渐发展到超过国际市场价格。据测算，一般高于国际市场80-100元/吨，这是多年来极少出现的行情。这从另一个侧面说明，我国对型钢需求增长的旺盛。
    尽管目前型钢市场价格小幅波动，而市场需求并没有减少，后市还将继续看好。从市场情况看，型钢销售势头十分强劲，成交量逐月递增。近期市场对国产型钢需求明显增加，如钢结构住宅建筑业、船舶制造业、海洋石油开采业、冶金、化工等行业的需求量都在上升。业内人士认为从总体看，下半年型钢市场将会继续看好，但在近期内，随着钢材市场价格的普遍回调，尤其是板市场价格的较大幅的下跌，有些规格的型钢实际成交价格还有可能下浮，其降幅有限，估计50-80元/吨的下降幅度；而一些紧缺规格的产品，市场价格有可能稳中趋升，但其上升速度较为缓慢。整个型钢市场价格趋势应该以稳为主，不可能大幅度上下波动。
   伴随着中国大量使用热轧型钢的钢结构设计理念日趋成熟，无论是工业厂房，还是民用建筑，钢结构设计理念逐步形成。尤其是在民用建筑上，2000年，建设部下文推进钢结构为主体的住宅产业化进程。目前，建设部住宅产业化办公室正在编制以热轧型钢作为框架梁、柱的框架剪力墙多层钢结构住宅结构设计导则。热轧型钢的市场潜力巨大，尤其是西部大开发政策的进一步深入，“西气东输”与“西电东送”项目的相继启动，国产热轧型钢必将迎来一个高速发展的黄金期。
 五、2003年展望：产销两旺，钢铁行业利润增长可期

表1、我国钢材消费与国民经济增长关系

	    年份  钢材表现消费量             国内生产总值           钢材消费 

	          (万吨)         以人民币计(亿元)  折合美元(亿元)  强度kg/美元 

	    1997     10847          74462.6         9030.6            0.12 

	    1998     11623          78345.2         9473.4            0.123

	    1999     13194          81910.9         9905              0.133

	    2000     14167          89404           10811             0.131

	    2001     16700          95933            11600            0.144

	    2002     20900          103610(增长8%)   12528            0.167 


由上表可见，随着我国国民经济结构的变化和工业化程度的进步，钢材的消费与国民经济的增长的相关系数在逐年增大。

根据最近国家发展改革委员会经济研究所与北京新华在线联合推出的《中国行业景气分析报告》，今年一季度跟踪的十大行业景气持续呈整体性回升态势，其中汽车、电力、钢铁增长走势最为强劲。报告认为，按照我国2003年GDP的增长幅度7％和7．5％测算，今年我国的钢材消费量在2．225亿吨－2．238亿吨左右。今年的钢材生产应保持在2．0956亿吨－2．1081亿吨左右，即今年的钢材增长幅度在12％以上，才能满国民经济对钢材的需要。根据我国钢铁协会资料，按照重点冶金企业上报的材料粗略分析，2002―2003年度钢材主要生产能力将新增3118万吨，淘汰537万吨，生产能力净增加2581万吨。按2002年钢材产量1.88亿吨计算，增加幅度为13.69%，达到2.14亿吨。由此可预测，从国内钢材供需比例基本匹配，2003年有望维持产销两旺的良好局面。预计2003年全年出口材坯可达800万吨左右。控制进口、扩大出口是今年稳定我国钢铁生产与市场的重要措施。

表2、钢材市场不同品种价格情况

	品种
	2002.5.22
	2003.1.1
	2003.5.22
	环比涨%
	同比涨%

	高线
	2250
	2450
	2670
	8.98 
	18.67 

	螺纹钢
	2250
	2450
	2730
	11.43 
	21.33 

	工字钢
	2760
	3000
	3200
	6.67 
	15.94 

	槽钢
	2450
	2700
	2930
	8.52 
	19.59 

	中板
	2900
	3400
	3720
	9.41 
	28.28 

	冷板
	4100
	4600
	4400
	-4.35 
	7.32 

	镀锌板
	4850
	5400
	5650
	4.63 
	16.49 

	无缝管
	4550
	4300
	4300
	0.00 
	-5.49 

	焊管
	2550
	2550
	2700
	5.88 
	5.88 

	圆钢
	2570
	2650
	2870
	8.30 
	11.67 

	平均
	3123
	3350
	3517
	4.99 
	12.62 

	综合指数
	960
	1020
	1083
	6.18 
	12.81 


从表2可见，目前钢材价格水平与年初和去年同期相比，除了冷轧板（包括热轧薄板）和无缝管外价格都处于相对高的水平，综合钢材价格指数同比上涨仍超过高达12.81%。

表3、2003年钢材市场不同品种价格预测

	品

种
	2002中期
	2003中期预测（元）
	同  比

涨（元）
	同比涨%
	2002
年度
	2003年度预测（元）
	同比涨（元）
	同比涨%

	高线
	2200
	2560 
	360 
	16.36 
	2250
	2615 
	365 
	16.22 

	螺纹钢
	2200
	2590 
	390 
	17.73 
	2270
	2660 
	390 
	17.18 

	工字钢
	2780
	3100 
	320 
	11.51 
	2800
	3150 
	350 
	12.50 

	槽钢
	2450
	2815 
	365 
	14.90 
	2500
	2873 
	373 
	14.90 

	中板
	2650
	3560 
	910 
	34.34 
	2800
	3547 
	747 
	26.68 

	冷板
	3500
	4500 
	1000 
	28.57 
	3800
	4340 
	540 
	14.21 

	镀锌板
	4770
	5525 
	755 
	15.83 
	4950
	5446 
	496 
	10.03 

	无缝管
	4560
	4300 
	-260 
	-5.70 
	4450
	4300 
	-150 
	-3.37 

	焊管
	2530
	2625 
	95 
	3.75 
	2550
	2663 
	113 
	4.41 

	圆钢
	2570
	2760 
	190 
	7.39 
	2575
	2815 
	240 
	9.32 

	平均
	3021
	3434 
	413 
	13.65 
	3095 
	3475 
	381 
	12.30 

	综合指数
	930
	1052 
	122 
	13.06 
	960
	1067 
	107 
	11.17 


从表3预测数据看见，2003年中期综合价格水平可望同比上涨达13%，年度同比上涨幅度有一定减缓，但仍将超过10%。从价格上涨幅度看，在不同品种中，2003年中期，板材仍是突出的亮点。而年度看，建筑用钢材的价格比较优势回得以体现。从产品的价格绝对金额看，中期板材价格的上涨超过其他品种的两倍。年度看，中板的价格优势特别醒目。在所有的品种中无缝管是唯一的价格下跌品种。

2003年钢铁行业值得特别注意的是上游产品包括原材料、能源价格的上涨。根据有关数据，钢铁冶炼成本从2002年初开始因为上游产品价格上涨在不断大幅上升。以吨铁冶炼成本计算，2002年吨铁水价格由1100元上涨到1700元，年度平均价格在1400元，而2003年预测年度平均价格在1700元，同比上涨300元/吨，幅度21.43%。按照吨钢材消耗1.1吨铁水计算，则铁水成本要上升330元。根据表3预测数据，2003年中期钢材平均价格上涨413元，钢材毛利增加83元，毛利率提高2.75%；2003年度钢材平均价格上涨381元，钢材毛利增加51元，毛利率提高1.65%。毛利率增长幅度最大的钢材品种为中板，其次为高附加值的板材，中板毛利率在中期和年度分别大幅提高21.89和14.89个百分点。而毛利率下降幅度明显的是管材。

 根据前面预测，2003年度国内钢材销售同比可望增长12%，按照行业主营利润计算公式，由钢材毛利率增长幅度可计算2003年中期行业主营利润增长幅度为：[（1+12%）*（1+2.75%）-1]/100=15%；2003年度行业主营利润增长幅度为：[（1+12%）*（1+1.65%）-1]/100=14%。根据钢铁行业特点，行业税前利润的增长幅度要大于主营利润增长幅度。由此看见，2003年我国钢铁行业预期可实现利润15%左右的增长，钢铁行业的利润增长将主要依靠增量的拉动。从利润增长幅度看，2003年度内，钢铁行业利润将会出现一个前高后低的运行态势。
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