一、项目概况
1、项目名称：xxxx木业有限公司

2、项目地址：明溪县瀚仙镇瀚溪村
3、项目负责人：xxx 
4、投资形式：省内独资
5、建设规模：年产5000 m3高档指接精光板工艺品及家具工程
6、项目总投资：600万元
二、项目提出的背景和发展概况
随着社会的发展和人类文明的进步，绿色商品越来越受到人们的青睐，木制品被大量运用在装修、装饰、餐饮及休闲用品上，一些发达国家的绿色环保型商品以每年17.8%递增，其中日本还超过22%。近几年来，全国上下在木制品生产上大幅度提升，却因自然资源、生态环境、资金溃乏等原因，使该商品的供应量远小于需求量。据调查，每年商品的欠缺量达3成左右。

三、项目研究的依据

1、《中华人民共和国森林法》

2、《中华人民共和国土地管理法》

3、明溪县林业发展规划和年度计划
4、质量标准：GB/T  18884——2002

四、项目建设的必要性和意义

项目实施后可促进农林产业化，提高林产品的经济效益，同时可带动农户造林积极性，这样可根本上解决林区发展经济与保护森林资源的矛盾，有充足的木材资源保证项目用材的需求。随着国家天然林保护工程的实施，该项目的实施可替代阔叶树的优质材、大径材，从而使小径材、间伐材的使用价值大幅提升，促进农村产业化的发展，提高林业的经济效益。项目实施后，年产值1300万元以上，上交税收50万元以上，解决劳动力就业220人，带动瀚仙镇及周边农户植树造林的积极性，从而可增加农民的收入，有极好的经济效益和社会效益。同时，该项目可实现变次为宝，利用生长力强的杉木、马尾松、小径材、间伐材，通过综合处理及功能化，使其成为替代阔叶树的优质材、大径材，使用价值大幅度提升，从而促进农林产业化的发展，提高林业的经济效益。

该项目生产的系列木制产品主要销往日本、欧美等市场需求量大，市场前景看好。同时随着国家天然林保护工程的实施，本项目的实施可利用人造林的杉木、马尾松中小径材、间伐材，通过综合处理及功能化加工成宽板面的系列出口产品，从而改善生态的平衡。

    五、项目建设的有利条件

(一)、厂址选择：厂址是设在瀚仙镇瀚溪村
1、自然条件：明溪县位于福建省西北部，武夷山脉东南侧，地理坐标东经116°47′～117°35′，北纬26°08′～26°39′，与三明市9个县(市、区)交界，南北伸延58公里，东西相距97公里，省道306线贯穿明溪其中，是我省中部地区通往外省的主要通道之一，县城距三明市区69公里，距福州市区400公里，十分便利。全县土地面积1704平方公里；辖有五乡四镇，88个行政村，7个居委会；总人口11.6万人，其中农业人口9.2万人，占80%。福建明溪县森林资源较为丰富，全县年产商品材11万立方米。福建明溪森鑫木业有限公司，位于明溪县瀚仙镇(原红卫制药厂内)，是一家生产木地板、家具及工艺品企业，设计生产规模10000m3。目前现有闲置厂地20000多平方米，厂房50000多平方米，因此以该厂为母体改造，充分利用了现有闲置设备的厂房，新增投资部分设备，筹建指接精光板、工艺品生产线，提高了木材利用率，做到了森林资源保护与利用相结合。

2、基础设施完善：

(1)供电、电源情况：现有三相供电变压器，可满足生产生活需要。

(2)供水、水源情况：现有自来水资源，可满足工人生活需要。

(3)运输条件：离县城6.5公里，离三明市区70公里，离省道206线仅1000米，运输条件方便。

(4)排水：生产过程无废水，仅有工人生活废水，经沉淀后可通过下水道排出。符合环保部门对污水排放的要求。

(5) 市政建设及生活设施：当地有卫生院，邮电等部门及公共娱乐场所。
3、其他应考虑的因素

(1)非风景区，无名胜古迹，非自然保护区；

(2)非水土保持禁垦区；

(3)非矿山作业等爆破危险区；

(4)非放射污染区，非有害气体污染区，非流行传染病、地方病流行或常发区；

(5)非军事设防区；

(6)非生活饮用水源和卫生防护地带；

(7)非民族宗教风俗有特殊要求的地区。

(二)、建设条件：
1、xxxx木业有限公司，主要从事高档木地板、指接精光板及家具的制造，年设计产量1万㎡，因当地林木资源有限，目前实际产量仅为5000㎡：而当地要工杉木、松木林、天然资源丰富，主要靠外调销售，因此该厂在原址对厂房、烤房及设备进行改造，同时，引进先进的生产指接板设施，利用杉木、松木、杂木材制造指接板，即能解决当地杉木、松林、杂木材销售问题，又能解决该厂的木材问题。

2、明溪自然条件较为优越，气候温和，日照充足，雨量充沛。年平均气温18℃，年降水量1600-2000毫米，年平均无霜期261天，明溪属低山丘林地带，境内山峦迭障。全县海拔高度大多在300-500米之间。适应各种农作物的生长。明溪土地资源丰富，全县耕地面积17.3万亩，农民人均1.9亩。木业用地218.9万亩，农民人均23.8亩。县内交通条件较好，运输方便，干线公路横贯东西，支线公路通往各乡、村，能利用汽车，多数田间能通拖拉机运材料。

3、原辅材料供应

（1）原材料供应： 年产5000m3的指接精光板、工艺品，需要杉木、松木、杂木12000m3，明溪县是森林资源丰富的林区，年产杉木材近50000m3，松木材近30000m3，杂木材近30000m3，因此，该项目原材料可民就地保证供应。
（2）辅助材料供应：生产中杉木指接板的主要辅助材料是胶粘剂，生产杉木指接板的胶粘剂的主要原料是苯酚、间苯二酚、氢氧化钠和甲醛，年产5000立方杉木指接板需胶粘剂300t。在三明化工厂就能买到，明溪离三明仅69公里，是完全可以在本地区供应的。年产5000立方米拽接精光板用电、用水，当地可以保证供电供水。
六、产品市场预测和项目建设规模

1、市场预测
高档指接精光板的用途广泛，它不仅可用于民宅和商业建筑中，也可用作车辆材、造船材及制作枕木等，可广泛应用于从承重结构、非承重结构到家具框架等各处领域，用于民宅建筑时，可广泛用于房屋、结构框架和地板系统中。指接板不仅保留了木材理想的天然特性，而且还具有实木锯板所没有的结构特点，其强度远远超过一般的木板。在国内外，其广泛应用于装修，并可用于铺地板、水泥模板等。近年来，日本及中东地区对指接板的需求量逐年猛增，据统计，2003年全球指接板产量为460万立方米，预计到2008年，全球指接板有良好的市场前景。

我国1998年开始严禁砍伐天然林，而我国的人造板需求量以每年16%的速度增加，预计到2020年将达到3500万立方米，特别是建筑和装饰上用人造板和结构型人造板需求更大，致使木材原料和需求之间产生矛盾，生产的人造板已不能满足市场的需要。我国有大量的人工速生森资源，几年内即可开发利用，而建筑设计也正在与国际接轨。指接精光板可以利用小径木、弯曲木、短原木生产，出材率约为60%～70%。原木径约在250mm左右的速生材和间伐材(松木、杨木等)比较适用于生产指接板。此规格材是大价低，且生产胶合板或制材难，对现有木材粗加工企业进行技术改造来用于生产指接板将是可行的，特别是在明溪是速生丰产林营造较好的地区。

随着我国改革开放的深入及加入WTO，人们生产水平的不断提高，对木材的需求将不断增加。目前，我国正在大力推进农村城镇化的进程，房地产开发成为促进经济增长的主要经济增长点，建筑及建筑装饰业开始兴起，极大地带动了对木材的需求。80年代以来，我国建筑面积竣工面积每年以约15%的速度增加，“九五”期间年竣工面积约12亿平方米，每年城乡建筑木材总用量将达8550m3，其中有很多可用胶合板及其替代品。

公司拟生产的高档指接精光板、工艺品产品区别于一般的产品，将引进先进技术工艺制造，可用作建筑材料，如门、窗的框架材料，工字梁、墙壁的支撑；家具制造用材：如桌、椅腿料；工艺品等，因此市场前景广阔。

2、项目建设规化：
（1）设计生产规模：年产5000 m3高档指接精光板工艺品及家具工程
（2）建设内容：对现有厂房进行改造，新增部分生产设备。
（3）总投资：600万元，其中固定投资500万元，流动资金100万元。
（4）建设期限：2008年至2009年

七、工程技术方案与设备
（一）主要原辅助材料及消耗量

1、原料

(1)树种：杉木、松木、杂木

(2)原料规格：直径12-30厘米

(3)年耗量：12000立方米

2、辅助材料

(1)苯酚、间苯二酚  纯度工业用，年耗量：300t、80t 

(2)氢氧化钠        纯度42%，年耗量：750t

(3)甲醛            纯度37%，年耗量：400t

(4)水              工业用，年耗量：25000t

（二）生产工艺流程：本项技术的简单生产工艺流程如下：

材料-锯切-烘干-切料-上胶-热压-修补-切边-砂光-二次修补-抛光-砂边-检验-入库。

（三）主要技术经济指标

表1  主要技术经济指标

	序号
	指标
	单位
	数量
	备注

	1
	年产量
	m3/a 
	5000
	杉、松、杂木、指接精光板

	2
	工作制度  

年工作日

日工作班次

日工作小时
	m3/a 

班


	300

3

22.5
	

	3
	成品规格

宽度

长度

厚度

幅面
	mm

mm

mm

mm
	100-1800

2500-5000

-150

根据市场定
	

	4
	原料消耗量
	实积m3/a 
	12000
	

	5
	主要辅助材料消耗量
	T/a 
	1300
	

	6
	设备装机容量
	kw
	600
	

	7
	电耗
	度/m3 
	120
	

	8
	用电量
	m3/h 
	8
	

	9
	用汽量
	T/h 
	5
	

	10
	全厂定员

工人

技管人员
	人

人

人
	220

220

20
	

	11
	改造面积
	㎡
	8
	


（四）生产设备

1、主要设备选型：(见主要设备清单)

表2  指接板生产线主要设备清单表

	序号
	设 备 名 称
	数量
	单机功率(kw)
	功率

(kw)
	单价

(万元)
	金额

(万元)
	备 注

	1
	宽带砂光机
	2
	10
	20
	18
	36
	

	2
	旋切机
	3
	84.5
	84.5
	3.3
	10
	

	3
	纵横锯边机
	2
	5.5
	5.5
	20
	40
	

	4
	10层面板热压机
	2
	100
	100
	30
	60
	

	5
	面板预压机
	2
	2
	2
	10
	20
	

	6
	单板接长机
	1
	5.5
	5.5
	15
	15
	

	7
	中板预压机
	2
	2.2
	4.4
	9
	18
	

	8
	液压升降平台
	6
	17
	34
	4
	24
	

	9
	四辊筒涂胶机
	2
	20
	40
	8
	16
	

	10
	砂光机
	4
	40
	40
	12
	48
	

	11
	四吨手烧锅炉
	1
	14
	14
	30
	30
	

	12
	干燥窑
	2
	5.5
	5.5
	25
	50
	

	13
	其它辅助
	
	
	
	
	30
	

	14
	变压器
	1
	
	
	
	10
	

	15
	厂房改造和新增
	
	
	
	
	100
	

	合计
	
	16
	
	
	
	500
	


（五）企业组织和劳动定员

1、定员

（1）主车间200人

其中：旋切10人

干燥  7×2=14人

涂胶  6×2=12人

组坯  热压  10×9=90人

锯边  15×3=45人

检验  6人

厂内运输  4人

保卫      6人

锅炉  2×3=6人

配电  2×3=6人

驾驶员1人

（2）管理人员

其中：厂长1人

副厂长(兼生产计划、调试)2人

生产统计：3人

供销：7人

设备、技术5人

办公室：2人

小计：20人

2职工来源

（1）生产工人实行公开招聘，通过考试择优录用，主要操作工应具有高中文化程度，一般工人要求有初中文化程度。

（2）技术管理干部在县有实际工作经验，熟悉生产管理情况的职工中招聘，或在社会上聘请有一定专业知识和懂得技术管理的人员。

3职工培训

林产工业是业务技术要求较高、政策性较强的行业。为使项目进展顺利，达到预期效果，从筹建开始，就应在提高职工队伍素质上下功夫，组成一支思想境界高、业务技术强的职工队伍。培训是提高职工素质的手段之一，因此本工程应一部分操作、机修、设备保全工等，到国内同类生产厂配套设备制造厂培训，按工种对上要求，时间一般为3个月。所有培训应在设备安装开始前结束，安装开始后，有计划地组织他们参加设备安装、调试全过程。

八、环境保护与劳动安全

(一)建设地区的环境现状

本公司所处的环境为：大气环境功能区为Ⅱ类，水环境Ⅲ类区，噪声Ⅱ类区。

(二)项目排污情况

1、噪声：机器噪声；

2、固体废物：生活垃圾；

3、废水：生活废水，无其它有害、有毒物质。

(三)项目采用的环境保护标准

1、项目污染物排放执行标准

(1)废水经过处理后符合《污水综合排放标准》（GB8978-1996）表一级标准，其中PH6-9 ;COD小于20mg/L;动植物油小于10mg/L；

(2)噪声排放符合《工业企业厂界噪声标准》(GB12348-90) Ⅱ类标准，即昼间小于60分贝，夜间小于50分贝。

2、邻居民住宅区的门窗采用隔音处理，防止噪声扰民；

3、禁止使用含磷洗涤品；

4、固体废物集中收集，妥善处理处置，处理处置率达100%。

(四)治理环境的措施

1、噪声：主要机器的噪声，安装消声设施防止噪声污染；

2、固体废物：碎木片及生活垃圾，木屑
自用；生活垃圾运往县垃圾处理中心填埋。
3、废水：主要是工人生活废水，经沉淀后排入下水管道。

(五)环境保护措施

根据《中华人民共和国环境保护法(试行)》的要求，对防止污染和其它公害的措施，必须与主体同时设计，同时施工。本工程对周转环境不会造成危害，虽说其中的噪音、粉尘、煤渣对环境有一定的影响，但该项目选址在明溪县瀚仙镇(原红卫制药厂内)，周转主要是山地，但为了保护职工的身体健康，我们在设计时采取如下措施：

1、粉尘：本项目在设备选型和订货时，对产生粉尘的设备均提出除尘要求。并随机带除尘设备，所收集的粉尘回用，经除尘后排出车间尾气中的粉尘浓度低于国家规定的标准。

2、本项目选用酚醛或间苯二酚胶粘剂，基本无游离甲醛。

3、噪音：本项目的噪音主要来源自动锯、风机等设备，对噪音声大的设备，在设备订货时要求制造厂采取措施。本项目计时，以噪音声级大的设备采取局部封闭的办法，减少噪音外传。

 (六) 安全卫生与劳动保护
1、工业卫生

总平面布置及各建筑物设计时，满足卫生、通风、采光的要求。车间采取大面积开窗，利用自然通风、采光。干燥机、热压机等主要用热点，均设置排气罩，用热设备的操作岗位，夏季应配移动式风机。

车间内的粉尘主要来源于输送机、喂料斗、成、辊式输送台型站、自动锯等设备。粉尘经收尘风机后，车间中粉尘浓度低于国家规定的标准。

本工程使用粘合剂酚醛胶粘剂，加强车间内部的通风换所能力。

在设备选型和订货时均提出对设备噪音声压级的要求，声压级大的设备采取局部封闭蜮设置消音器加以解决。使车间内的噪音低于85分贝。

2、劳动保护与安全生产

各生产设备的传动部份，如链轮、皮带等均设防护罩。所有电器设备，均按规范要求，采取拉地保护措施。车间原料堆放、搬运均采用叉车或安全的升降小车。车间内工段机械化程度较高，无笨重的体力劳动。安全生产的关键在于加强企业管理，教育职工遵守各项规章制度。为保障各项规章制度的执行，厂部设置专职劳动安全管理员，车间设兼职安全员。车间内设置男女更衣室，男女厕所，方便职工雨天和晚上上班。

3、消防

为了保卫社会建设和公民生命财产的安全，我们要贯彻“预防为主，消防结合”的方针，采取防火措施，防止和减少火灾危害。建筑防火设计，必须遵循国家的有关方针政策，从全局出发，统筹兼顾，正确处理生产和安全，重点和一般的关系，积极采用先进的防火技术，做到促进生产，保障安全，方便使用，经济合理。厂区总平面布置要按规范规划；厂区建筑按防火规范要求，设置室内外消防栓，各车间、仓库、配电间设备专用灭器。
九、项目实施进度安排

(一)项目前期工作

1、由明溪县建设局规划设计院对本项目进行规划设计，提出本项目建设方案；

2、由程文銮先生成立明溪县森鑫木业有限公司，按省内独资注册，申报建设项目；

3、公司用地40亩；

4、完成其它立项报建的前期工作。

(二)进度计划

项目实施计划拟定如下：

2008年4月1日立项

2008年4月20日前报有关部门对可行性报告审阅

2008年5月1日前工商登记造册

2008年8月1日前完成整个项目审批手续

2008年12月1日前正式调试投产

十、投资估算与资金筹措

（一）投资估算

1、投资估算依据

1.1本项目投资范围包括年产5000立方米指接精光板生产线以及配套工程，不包括非生产设施。项目厂址选择在明溪县瀚仙镇(原红卫制药厂内)，对现有生产线进行改造基础上进行，区内已实现了“五通一平”。

1.2设备价按最新厂家报价估计；建筑费按当地同类建筑平均造价估计。

1.3项目建设期10个月

2、项目总投资

2.1项目总投资

按当前价格水平计算，项目总投资600万元，其中：固定资产500万元(表12-2)，项目达产后需净流动资金100万元(表12-3)。

2.2主要投资比例

构成固定资产主要部分的有设备、建筑等，由于可利用现有基础设施，有效了初始投资，但项目生产依靠外购大量木材、代工原料及燃煤，需占用较多流动资金。一些主要投资指标及比例如下：

单位生产能力固定资产投资  500元/m3
单位生产能力总投资        600元/m3
百元产值占用流动资金      8.1元

表3 固定资产投资及分项比例

	
	建筑工程
	设备购置
	安装工程
	其它费用
	合计

	分项投资额(万元)
	100
	400.00
	20.00
	80.00
	600.82

	分项投资比例%
	0.17
	0.67
	0.033
	0.13
	1.000


（二）项目资金筹措

1、项目新增建设投资500万元(不含建设期利息)。其中：企业自筹资金80%(400万元)；申请银行建设项目贷款20%(100万元)，应计建设期利息5.85万元(年利率5.85%，3-5年期)。

2、项目新增流动资金100万元。其中70%申请银行流动资金贷款(70万元，6-12月，年利率按5.358%计)；30%由企业自筹(30万元)。

表4 项目固定资产投资估算表

                                                                       单位：万元

	序 号
	工程或费用
	估算价值
	
	
	
	
	备  注

	
	
	建筑工程
	设备购置
	安装工程
	其它费用
	合    计
	

	1
	固定资产投资
	100
	400.00
	20.00
	80.00
	600
	

	1.1
	工程费用
	
	
	
	
	
	

	1.1.1
	主车间(含半成品堆放)
	240.00
	352.00
	10.56
	
	602.56
	7000㎡

	1.1.2
	供热中心
	6.00
	15.00
	3.00
	
	24.00
	120㎡

	1.1.3
	配电站
	6.00
	30.00
	4.50
	
	40.50
	110㎡

	1.1.4
	给排水
	1.50
	10.00
	0.30
	
	11.80
	40㎡

	1.1.4
	机修/库房
	24.40
	30.00
	0.90
	
	55.30
	600㎡

	1.1.7
	厂区工程
	1.50
	16.00
	
	20.00
	37.50
	30㎡

	1.2
	
	
	
	
	50.90
	50.90
	8000㎡

	1.2.1
	
	
	
	
	7.95
	7.9
	

	1.2.2
	
	
	
	
	7.95
	7.95
	

	1.2.3
	
	
	
	
	10.00
	10.00
	

	1.2.4
	
	
	
	
	125.00
	25.00
	

	1.3
	
	
	
	
	37.21
	37.21
	

	1.3.1
	
	
	
	
	25.38
	25.38
	

	1.3.2
	
	
	
	
	11.84
	11.84
	

	2
	
	
	
	
	7.75
	7.75
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	合计(1+2)
	100
	400.00
	20.00
	100.00
	600
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	投资比例
	0.17
	0.67
	0.033
	0.13
	1.00
	


**包括总平面与运输、水暖、电、消防、通讯等管线、门卫及简易围墙、地砖房、绿化等。
表5 项目流动资金估算表

                                                                    单位：万元

	序号
	
	最低周转天数
	周转
次数
	投产期
	达到设计能力生产

	
	
	
	
	1上
	2
	3
	4-10

	
	生产能力利用率
	
	
	35%
	100%
	100%
	100%

	一
	流动资产
	
	
	143
	407
	407
	407

	1.1
	应收帐款
	30
	12
	76
	217
	217
	217

	1.2
	存贷
	
	
	61
	175
	175
	175

	1.2.1
	原材料
	
	
	28
	814
	814
	814

	
	原木
	21
	17
	26
	73
	73
	73

	
	胶料
	7
	51
	3
	8
	8
	8

	1.2.2
	燃料
	7
	51
	1
	1
	1
	1

	1.2.3
	在产品
	7
	51
	14
	41
	41
	41

	1.2.4
	产成品
	7
	51
	15
	43
	43
	43

	1.2.5
	其他 
	
	
	3
	9
	9
	9

	1.3
	现金 
	14
	26
	6
	16
	16
	16

	二
	流动负债
	
	
	
	
	
	

	2.1
	应付帐款
	35
	10
	68
	195
	195
	195

	三
	流动资金(1-2)
	
	
	74
	212
	212
	212

	四
	
	
	
	74
	138
	138
	138


   十一、项目效益分析
（一）财务经济评价依据
本分析针对年产5000立方米指接板项目的基本方案进行经济可行性计算，以便为决策提供依据。

1、项目财务、经济评价方法以国家颁布的《建设项目经济评价方法与参数》为依据。本报告以财务评价为主，经济评价仅做简要定性分析。

2、财务经济分析中涉及的财务税收问题以国家现行财务税收规定为准。基本方案以按常规纳 条件为基础进行计算。

3、成本、费用等基础数据由本单位技术人员提供，价格按2005年中期市场水平确定。

4、项目建设期10个月，生产投产期0.5年，达到正常生产能力运行期9年(项目周期10年)。正常年设计能力5000立方米/年。投产头半年生产能力利用率全部设计能力的35%计算(70%×0.5)，以后按100%计算。

12.1.5主要参数

(1)产品售价：平均售价按3000元/立方米计

(2)项目定员220人，平均工资及附加8000元/人年

(3)有关税费：所得税税率33%，增值税税率17%(另以增值税为基数：城乡建设维护税5%，教育费附加3%)。

(4)财务折现率10%

(5)主要原材料到厂价格：原木700元/m3

（二）项目成本与费用估计

1、单位产品直接材料费用

平均每立方米指接板消耗直接材料费用2294.65元，详见表6
表6  产品直接材料费用估算表

	序号
	项  目
	用量
	单价
	单位成本元/ m3
	年费用万元/年

	1
	原本
	25000m3/年
	700元/ m3
	175.00
	1750.00

	2
	酚醛树
脂胶(PE)
	1300T/年
	3000元/T
	390.00
	390.00

	3
	
	30000T/年
	25元/T
	75.00
	75.00

	4
	
	126万kwh/年
	0.60元/ kwh
	75.00
	75.00

	5
	
	8.1万m3/年
	0.50元/ m3
	4.50
	4.50

	
	合  计
	
	
	2294.65
	2294.65


2、项目年成本与费用

正常年份，年产5000 m3指接板，项目成本与费用共计2294.65万元，或每立方米成品2294.65元；正常年折旧及摊销费用32.57万元，项目分年成本及费用详见附表1，《项目年成本与费用表》。

（三）项目损益状况

本项目建设期0.5年，生产期9.5年。按9.5年平均计算，项目年利润182万元，年销售税金及附加 137万元。详见表7 
表7  正常年单位产品成本及利润

	  单位产品成本
	元/立方米
	单位产品利润
	元/立方米

	直接材料费用
	2000.65
	产品销售收入
	3000.00

	工资及附加费
	72.00
	销售税金及附加
	139.31

	折旧及摊销
	32.57
	总成本费用
	2203.34

	修理费
	12.91
	利润总额
	198.47

	管理费用
	40.73
	所得税
	65.50

	销售费用
	39.00
	税后利润
	132.98

	流动资金利息
	8.28
	
	

	成本合计
	2203
	
	


注：所得税税率33%
（四）贷款偿还能力分析

1、按税后还贷原则计算，项目偿清贷款年限为3.9年(含建设期0.5年)，可还款资金包括折旧及摊销费以及未分配利润。

（五）项目赢利能力分析

1、按平均水平计，项目投资利润率为16.50%，项目投资利税率28.9%，

2、项目静态投资回收期3.3年(含建设期0.5年；税前现金流量)。

3、项目净现值(折现率10%)450万元(全部投资，税前现金流量)。

4、项目内部收益率17.7%(全部投资，税前现金流量)。

表8 项目主要盈利指标汇总(基本方案)*

	指标名称
	单位
	指标值

	
	
	所得税前
	所得税后

	投资利润率

投资利税率

静态投资回收期

净现值

内部收益率
	%

%

年

万元(基准收益率10%)%
	16.50

28.90

5.3

550

17.7
	11.2

6.7

133

12.4


（六）不确定性分析

1、收支不平衡分析 

按正常年份计算，项目收支平衡产量为6900立方米，或生产能力利用率69%。

2、敏感性分析

敏感分析在基本方案基础上考虑投资、产品价格、经营成本及产量变化项目投资赢利能力的影响。敏感分析结果见表9。

表9 敏感分析结果汇总表(所得税前现金流量)*

	
	净现值，万元
	内部收益率，%
	投资回收期，年(含建设期)

	基本方案
	449.90
	17.70%
	5.3

	投资变动 
	
	
	

	        10%
	341.8
	15.40
	5.8

	        15%
	287.4
	14.40
	6.1

	        20%
	233
	13.50
	6.3

	售价变动
	
	
	

	-3%
	111.4
	12.0
	6.8

	-5%
	-115.9
	7.9
	8.5

	经营变动
	
	
	

	3%
	130.7
	12.3
	6.7

	3%
	-83.3
	8.5
	8.2

	产量变动 
	
	
	

	-15%
	251.4
	14.4
	6.1

	-10%
	151.8
	12.7
	6.6

	-20%
	52.22
	10.94
	7.1


*分析每个参数变动对经济效果影响时，假设其他参数不变。
（七）财务评价结论

1、在年产5000立方米基本方案下，项目净现值为正值，内部收益率大于基准收益率，项目赢利能力正常。

2、项目偿清贷款年限2.9年(含建设期1.5年)，具备偿还能力。

3、在假设的各主要参数变动范围内，项目净现值有正有负，内部收益率大于零；生产能力利用率69%，项目抗风险能力一般。主要原因在于产品生产原料成本较高，生产规模不大。

十二、结论

该项目可直接为220人提供就业机会，年工资220万元；项目消耗木材价值1250万元/年；生产期项目平均每年可创造利税319万元，正常年年折旧及摊销64.57万元，对增加林农收入、公司发展以及地方经济有积极意义。综上所述，我们认为在瀚仙镇瀚溪村建设该项目具有优越的区位优势，原料来源充足，出口市场前景看好，经济效益高，可增加当地农民收入，提高林产品的附加值，同时能增加当地的财政收入。该项目的实施具有很好的经济、社会效益。
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